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Le marché international du cajou

Le marché de 'amande de cajou termine I'année sur une note morose, malgré le regain d’intérét suscité par
la suppression des droits de douane a Iimportation par les Etats-Unis. Il semble probable que les
importations aux Etats-Unis d’amandes de cajou, qui ont fortement baissé en 2025, reviennent a une
tendance plus normale en 2026, mais cette évolution prendra du temps, étant donné que les importateurs
évaluent la situation. Sur d’autres marchés, la demande a été forte. La forte demande enregistrée en Inde a
I'occasion du festival de Diwali, la croissance réguliére en Europe et la hausse des importations en Chine
laissent présager que le marché peut maintenir la fourchette de prix actuelle jusqu’a la nouvelle année. A
plus court terme, les acheteurs restent dans I'expectative dans I'attente d’une vision plus claire de Ila
production de 2026 a partir de février. Le mois de novembre s’est achevé avec des prix des amandes de
cajou ayant des niveaux similaires a ceux du début du mois.

En cette fin d’année, les transformateurs sont confrontés aux colts élevés des matiéres premiéres. Aprées un
retard de trois semaines di a une récolte plus tardive et a des troubles post-électoraux, la vente aux
enchéres en Tanzanie a rattrapé son retard en termes de volume par rapport a I'lannée derniére, la demande
accumulée ayant été satisfaite. Les prix de la vente aux enchéres en Tanzanie ont commencé beaucoup plus
bas que I'année derniére. Cependant, les prix pratiqués I'année derniere étaient excessifs. Les prix des
encheres a la fin novembre 2025 se situaient dans une fourchette de 6 % par rapport aux niveaux de I'année
derniére. L'impact des expéditions plus tardives sur la demande a la fin du mois de décembre et au début du
mois de janvier a déterminer. Il existe un risque que des stocks invendus subsistent a la fin de la campagne
d’enchéres si la récolte correspond aux prévisions de nombreux acteurs de la filiere, soit environ
550 000 tonnes.

Les exportations de noix de cajou brutes (NCB) en provenance du Mozambique vont débuter en décembre.
Les prévisions de récolte restent positives. La hausse des prix en début de campagne, qui ont atteint
60 MZN/kg (950 dollars EU/t), soit environ 30 % de plus que le prix minimum bord champ, a dissuadé les
transformateurs. Cette situation semble s’étre améliorée. Des rapports font état d’environ 6 000 tonnes
entrant illégalement en Tanzanie et de quelques cas de contrebande dans les ports. Ce phénomene n’est
pas tout a fait surprenant compte tenu du niveau élevé des prix en début de campagne en Tanzanie. Les
efforts déployés par I'Institut des noix du Mozambique (IAM) et le Conseil tanzanien de la noix de cajou (CBT)
en vue de parvenir a une certaine harmonisation des politiques, comme nous I'avons signalé dans le bulletin
d’information au début de I'année, pourraient profiter aux filiéres du cajou des deux pays.

Les premiers commentaires sur les récoltes de I'hémisphere Nord attendues a partir de la fin du mois de
janvier indiquent que la production pourrait étre légerement inférieure au niveau record de 2025. Le climat
au Cambodge n’a pas été propice ces derniers mois. Toutefois, il semble s’étre stabilisé et étre désormais
favorable a la floraison. Selon les premiéres observations en Afrique de I'Ouest, la récolte pourrait étre un
peu plus précoce que la normale, mais elle n’atteindra probablement pas les niveaux élevés de 2025. Pour
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I'instant, cette situation ne constitue pas un réel sujet d’inquiétude, mais I'évolution de la floraison sera
suivie de pres et fera I'objet d’un rapport dans AfriCashew Splits.

A cette période de I'année, I'attention des organismes de réglementation et des exploitants agricoles se
porte sur les dispositions a prendre pour les prochaines récoltes. Il est courant que des acteurs exercent des
pressions afin d’influencer les décideurs. Au Ghana, des appels ont été lancés en faveur d’un prix bord-champ
fixe pour remplacer les prix minimums fixés par I’Autorité de développement des cultures arboricoles
(TCDA). Des questions complexes sont en jeu, dans la mesure ou les prix bord-champ au Ghana ont été
notoirement volatils ces dernieres années. La capacité des autorités a faire respecter les prix minimums a
été une préoccupation majeure. |l s’agit peut-étre d’une question plus importante que celle du changement
de systéme. Au Nigéria, I'annonce selon laquelle I'idée d’une interdiction d’exportation des NCB ne devrait
pas aboutir a une réglementation est un soulagement pour les exploitants agricoles qui auraient été affectés
par la chute des prix résultant d’une telle interdiction. Nous suivrons |'évolution de I’environnement
réglementaire dans les semaines a venir.

Prix CAF des NCB proposés en dollars EU par Tonne métrique

Calendrier semaines 48-49
PAYS (Du 24 novembre au 05 décembre 2025)
Dollars EU par tonne Rendement en livres
Tanzanie CAF Inde/Vietnam | 1650 — 1730 50-54
Mozambique CAF Inde/Vietnam 1450 - 1550 47/48

Prix FOB en dollars EU par livre des exportations d’amandes de grade WW320 a I’échelle mondiale

llyal Calendrier semaines 48-49 Cette semaine Cette semaine
I 1 mois, llyal (Du 24 novembre au comparativement a comparativement
PAYS Z: semai 05 décembre 2025) la semaine derniére | au mois précédent
’ ne, . . Tenda | Variation | Tenda
Fourchette rapportée Variation
nce nce
3,20 3,25 Plus Stable
VIETNAM 3,45 3,15 3,35 Plus bas Stable dlevé
F:xportatlons de 4,00 3,90 3,90 385 4,00 e Stable |~ Stable
I'INDE
COTE D’'IVOIRE 3,55 3,50 3,45 3,40 3,55 Stable Stable | - Stable
Veuillez noter que les marchés sont volatiles — vérifiez toujours les prix le jour méme

Veuillez noter dans votre agenda que la derniére session de la Rencontre sur les marchés mondiaux avec
Jim Fitzpatrick pour I’année en cours aura lieu mercredi 10 décembre 2025

Page 2 Semaines 48-49 : Du 24 novembre au 05 décembre 2025 — Publication n° 21



CABFORUMS

Alliance africaine du cajou

Rencontre sur les marchés mondiaux

Dissocier les faits de la fiction
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- / 10" December 2025 9-11 AM GMT
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zoom Webinar ID: 956 3280 2374
Passcode: 2025
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You can also join Live on

o @AfricanCashewAlliance o @Africancashewa

Analyse du marché du cajou en 2025 et perspectives pour 2026

Rapports par pays

Tanzanie

La vente aux encheres de NCB en 2025 est entrée dans sa quatrieme semaine et enregistre des progrés
réguliers, et ce, en dépit d’'un démarrage différé dii a une récolte tardive. Selon le Conseil tanzanien de la
noix de cajou (CBT), a la date du 5 décembre 2025, plus de 408 000 tonnes de NCB ont été vendues aux
encheéres.

La qualité des NCB est restée élevée dans toutes les régions productrices, avec des rendements compris
entre 48 et 54 livres, ce qui est conforme a la qualité élevée de la production de NCB de la Tanzanie au fil
des ans.

Les prix des enchéres demeurent nettement inférieurs a ceux de I'année derniere. Le CBT signale un prix
moyen d’environ 2 527 TZS/kg (1 030 dollars EU/t) cette semaine. La hausse du shilling tanzanien au cours
des dernieres semaines pourrait continuer a exercer une pression a la baisse sur les offres d’encheres.

Entre-temps, les exportations de NCB ont commencé, avec 28 177 tonnes déja expédiées. Le CBT continue
de mettre en place des mesures visant a désengorger le port, notamment en prorogeant la période
d’exportation et en multipliant les zones d’empotage des conteneurs.

Mozambique

La campagne se déroule bien au Mozambique, bien que la récolte et le séchage soient encore en cours dans
plusieurs zones de production, en particulier dans le Nord. Les premiers rapports continuent de faire état
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d’une bonne récolte, le pays étant toujours en passe d’enregistrer une récolte importante, voire record.
L’Institut des noix du Mozambique (IAM) maintient ses prévisions officielles a 200 000 tonnes.

Selon les rapports, la qualité des NCB a été bonne, les rendements se situant entre 45 et 48 livres.

Le prix minimum bord-champ est de 45 MZN/kg (700 dollars EU/t). L'intensification initiale de la concurrence
pour les NCB a fait grimper les prix a 50-60 MZN/kg (780-940 dollars EU/t) pour un rendement compris entre
45 et 48 livres. Les ventes aux enchéres en Tanzanie ayant commencé, cette concurrence s’est atténuée, ce
qui a permis de stabiliser les prix bord-champ.

Les exportations de NCB restent limitées afin de garantir aux transformateurs locaux un approvisionnement
adéquat. L'année derniere, le Mozambique a transformé environ 60 000 tonnes de NCB au niveau local, et
un volume similaire est attendu cette année. L'IAM a réaffirmé que le guichet d’exportation des NCB
s’ouvrira en décembre.

Participez a la prochaine session des Séries sur la durabilité de la noix de cajou (CSS) aura lieu le
mercredi 17 décembre 2025
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A propos de AfriCashewSplits

Dans une filiere qui repose sur l'information, AfriCashewSplits, le bulletin d’information
bimensuel de I’ACA, constitue votre source incontournable d’informations fiables sur le
marché du cajou. Grdce a des données actualisées et crédibles recueillies par des
correspondants spécialisés et a des analyses d’experts, ce bulletin fournit des informations,
des tendances et des analyses exploitables pour faciliter la prise de décisions commerciales
pour les membres et les sympathisants de I'’ACA. Le grand nombre de lecteurs
d’AfriCashewSplits témoigne de sa crédibilité et de sa réputation aupres des acteurs de la
filiere du cajou a travers le monde.

Vos commentaires sont les bienvenus.

Faites-nous part de vos commentaires a I’adresse suivante : aca@africancashewalliance.com

Nous remercions I'ensemble des correspondants et analystes de notre réseau pour leur contribution a ce
i rapport.

Une publication de I'Alliance africaine du cajou

AFRICAN CASHEW ALLIANCE Growing the African Cashew Industry!
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