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Le marché international du cajou

Le marché d’amandes de cajou a été relativement stable ces derniéres semaines. La pénurie de noix de cajou
de grande taille pourrait étre interprétée par certains comme un signe de volatilité, mais elle disparaftra dés
le début de la récolte cambodgienne en janvier. De maniére plus générale, la demande en amandes de cajou
est forte partout dans le monde. La Chine se distingue particulierement cette année, mais les marchés de
I’'Europe, du Moyen-Orient et de I'Inde ont tous enregistré de bons résultats aprés une année marquée par
une hausse des prix. L'annonce faite le 14 novembre par le gouvernement des Etats-Unis concernant la
suppression des droits de douane sur une série de produits alimentaires non produits aux Etats-Unis, dont
les noix de cajou, laisse espérer un retour a la normale de la demande américaine en 2026. Cette reprise
sera liée a I’évolution générale de I'économie des Etats-Unis et de la maniére dont les supermarchés auront
répercuté les hausses de prix liées aux droits de douane sur les consommateurs. Les importations d’amandes
de cajou naturelles en provenance des Etats-Unis ont baissé d’environ 27 % en 2025. Les importations totales
de cajou, incluant les noix grillées et aromatisées, ont baissé d’environ 14 % selon les derniers chiffres
officiels disponibles.

A cette période de I'année, notre attention se tourne vers ’Afrique de I'Est. La vente aux enchéres
tanzanienne a démarré en fanfare avec 130 000 tonnes vendues au cours des deux premiéeres semaines. La
vente aux enchéres a commencé environ quatre semaines plus tard que I’année derniéere, de sorte que les
ventes pour cette période de I'année sont bien en deca de celles de I’'année derniére. Les premiers acheteurs
ont été actifs, mais les prix ont été nettement inférieurs a ceux de I'année derniére en raison d’une
disponibilité plus tardive, d’un shilling tanzanien plus fort et des bons niveaux de couverture en Inde. En
effet, les négociants indiens de noix de cajou brute (NCB) ont revendu leurs stocks au Vietnam lorsque cela
était possible. Les importations indiennes ont été fortes au cours des neuf premiers mois, mais semblent
avoir considérablement ralenti en octobre. Selon des estimations non officielles, les importations d’octobre
auraient été inférieures de 20 % a celles du méme mois en 2024. Ce probléme ne se pose pas au Vietnam,
ou les importations d’octobre ont enregistré une hausse d’environ 23 % par rapport a octobre 2024. A la fin
du mois d’octobre, le Vietnam avait importé 2,61 millions de tonnes de NCB, soit environ 300 000 tonnes ou
13 % de plus qu’entre janvier et octobre 2024.

Le Conseil tanzanien du cajou a déclaré que I'estimation initiale qu’il avait faite, prévoyant une récolte
colossale de 700 000 tonnes ne se réaliserait pas. Cette déclaration n’est pas une surprise pour le secteur.
La plupart des acteurs remettaient ce chiffre en question des le départ. Toutefois, de nombreux acteurs
prévoient toujours une récolte record, assorti d’un chiffre largement supérieur a 550 000 tonnes. Ce fait
pourrait conduire a une situation similaire a celle de I’année derniere lors des enchéres, ou, aprés une forte
demande initiale, les prix ont chuté et les ventes ont ralenti. Comme la plupart des années, la NCB
tanzanienne est de grande qualité cette année. Elle se vendra a des prix compétitifs. Il convient de se
demander siles enchéres accepteront des prix plus bas. Il convient également de tenir compte de I'incidence


mailto:info@africancashewalliance.com

négative qu’une récolte abondante en Tanzanie pourrait avoir sur la demande en début de campagne en
Afrique de I'Ouest.

Les nouvelles en provenance du Mozambique sont tout aussi positives concernant la récolte. L'Instituto de
Améndoas de Mogambique (IAM) continue d’utiliser le chiffre de 203 000 tonnes comme prévision de
travail. De nombreux acteurs du secteur s’attendent a un chiffre inférieur, mais aucun de ceux que nous
avons contactés ne prévoit autre chose qu’une bonne récolte. Compte tenu de ces facteurs, il semble que la
récolte mondiale de noix de cajou en 2025 continuera a battre des records, ce qui n’est pas une mauvaise
chose au regard de la vigueur de la demande. Les négociants indiens font état d’une bonne demande pour
Diwali. Diwali est la féte la plus importante pour la consommation de noix de cajou en Inde. La Chine bat des
records et pourrait bien devenir le deuxieme importateur aprés I'UE en 2025.

Les premiers indicateurs de récolte pour les principaux producteurs en 2026 sont positifs. Selon certaines
informations, la Cote d’lvoire pourrait avoir une récolte plus précoce. Les premiers rapports suggérent que
le volume de la récolte sera inférieur de 5 a 10 % au record de 2025. Au Cambodge, deuxieme producteur
mondial, les précipitations ont été abondantes en octobre, mais plus faibles en novembre. Les exploitants
agricoles espérent toutefois que le mois de décembre sera, comme d’habitude, chaud et ensoleillé, afin de
favoriser la maturation des noix. Dans des conditions de croissance normales, la récolte cambodgienne
devrait avoisiner 1 million de tonnes en 2026.

Dans I'ensemble, il semble que la production record de 2025 commence a rattraper le marché des NCB.
Selon nous, les prix pourraient baisser d’ici la fin de I'année, et il est possible que les stocks reportés a la fin
de 2025 soient plus important qu’en 2024, malgré une demande soutenue en amande de cajou.

Prix CAF des NCB proposées en dollars EU par Tonne métrique

Calendrier semaine 46
PAYS (Du 10 au 14 novembre 2025)
Dollars EU par tonne Rendement en livres
Tanzanie CAF Inde/Vietnam 1630 - 1675 50-54
Ghana CAF Inde/Vietnam 1,500 (Réexportation vers
I'Inde) 47/48

Prix FOB en dollars EU par livre des exportations d’amandes de grade WW320 a I’échelle mondiale

"ya Ca|endrier Semaine 46 Cette semaine Cette semaine

llya 1 llya (Du 10 au comparativement 3 | Ccomparativement

PAYS e mois, et 14 novembre 2025) | la semaine derniére | au mois précedent
Fourchette rapportée Variation Tenda | Variation | Tenda
nce nce

VIETNAM 3,45 3,30 3,20 3,20 3,40 Stable Stable | - Stable
E i -
’xportatlons de 4,00 3,90 3,90 3.90 4,00 Stable Stable Stable
I'INDE
COTE D'IVOIRE 3,55 3,55 3,45 3,35 3,60 Stable Stable | - Stable
Veuillez noter que les marchés sont volatiles — vérifiez toujours les prix le jour méme
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Rapports par pays

Tanzanie

La vente aux encheres de NCB a débuté aprés plusieurs semaines de retard en raison d’une récolte tardive
et des problémes causés par les troubles post-électoraux. Au cours des deux premiéres semaines, jusqu’au
15 novembre, environ 130 000 tonnes ont été vendues, selon le directeur général du Conseil tanzanien du
cajou, qui s’est exprimé lors de I’événement du centenaire de la KCMA le 15 novembre. A la méme période
en 2024, environ 248 000 tonnes avaient été vendues, la vente aux enchéres ayant débuté le 11 octobre. Le
volume vendu cette année au cours des deux premieres semaines est supérieur de 10 % a celui de I'année
derniere. Le Conseil tanzanien du cajou a prorogé la période d’exportation, augmenté la superficie disponible
pour le remplissage des conteneurs et autorisé I'inspection de la qualité par les acheteurs potentiels. La
gualité semble s’étre maintenue a un niveau élevé, avec un poids rapporté de 50 a 54 livres.

Les prix des enchéres sont bien inférieurs a ceux de I’année derniére. Le Conseil tanzanien du cajou fait état
d’un prix moyen de 1 080 dollars EU la tonne, ce qui équivaut a un prix CAF d’environ 1 475 dollars EU la
tonne avant financement, assurance et marges des négociants. Le prix le plus élevé de cette année est
inférieur de 16 % au prix le plus élevé de I’'année derniere a ce jour. Le shilling tanzanien s’est raffermi ces
dernieres semaines, ce qui pourrait faire baisser encore davantage les prix aux enchéres. Les enchéres se
poursuivront jusqu’au début du mois de février si nécessaire.

Le Conseil a annoncé qu’il ne s’attendait plus a ce que la récolte atteigne I'ambitieuse prévision initiale de
700 000 tonnes. Les pluies d’octobre auraient réduit cette estimation. Les sources commerciales avaient

Page 3 Semaine 46 : Du 10 au 14 novembre 2025 — Publication N° 20



estimé que la récolte se situerait entre 550 000 et 600 000 tonnes. Les précipitations de novembre ont été
plus normales, ce qui signifie que la récolte pourrait encore atteindre les estimations des négociants.

Mozambique

La campagne 2025 du cajou est désormais lancée au Mozambique. Les premiers rapports indiquent une
bonne récolte. L'IAM estime la récolte de cette année a 200 000 tonnes, tandis que les sources commerciales
donnent des chiffres beaucoup plus bas. L’écart entre les sources commerciales et les estimations officielles
est un probléme récurrent au Mozambique et ne devrait pas étre interprétée comme un indicateur d’une
récolte moins importante. En d’autres termes, il semble probable que le Mozambique enregistre une récolte
record en 2025/26.

La campagne a officiellement débuté le 7 novembre. La qualité des noix de cajou brutes (NCB) est bonne
jusqu’a présent, grace a des conditions météorologiques favorables dans les principales provinces
productrices, qui ont permis un séchage adéquat des noix en début de campagne. Les conditions
météorologiques ont été mauvais ces derniers jours, ce qui pourrait avoir un impact sur le séchage des NCB.
Bien que la campagne d’exportation des NCB ne commence pas avant décembre, il semblerait que, en raison
du démarrage tardif des encheres en Tanzanie, les acheteurs a I’exportation aient fait monter les prix
d’environ 5 a 10 %. Cette situation devrait s"améliorer maintenant que les enchéres tanzaniennes battent
leur plein.

A propos de AfriCashewSplits

Dans une industrie qui se nourrit d’informations, AfriCashewSplits, le bimensuel de 'ACA sur
le marché, est votre source de référence pour des informations fiables sur le marché du cajou.
Grdce a des données fiables et actualisées collectées par des journalistes spécialisés et des
analyses d’experts, ce bulletin fournit des. informations, des tendances et des analyses
exploitables sur le marché afin de faciliter la prise de deécisions commerciales pour les
membres et les sympathisants de I'ACA. Le grand-nombre de lecteurs d’AfriCashewSplits
témoigne de sa crédibilité et de sa réputation aupres des acteurs de-l'industrie du cajou dans
le monde entier.

Vos commentaires sont les bienvenus.

Faites-nous part de vos commentaires a I’adresse suivante : aca@africancashewalliance.com

Nous remercions I’ensemble de notre réseau de correspondants et d’analystes pour leur contribution a ce
rapport.

Une publication de I'Alliance africaine du cajou African Cashew Alliance
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