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Le marché international du cajou

Le marché d’amandes de cajou a enregistré une légere reprise au cours des deux derniéres semaines. Cette
reprise s’explique principalement par les demandes émanant d’acheteurs basés en Europe et aux Etats-Unis.
Il pourrait s’agir de la fixation des prix pour les budgets 2026, ou d’une couverture supplémentaire pour le
premier trimestre de I'année. Les tendances relatives a la demande européenne demeurent favorables.
L'impact des hausses de prix dues aux droits de douane suscite toujours des interrogations sur le marché
des Etats-Unis. Le marché chinois a été plus calme au cours des deux derniéres semaines.

La demande d’amandes de cajou en Inde, qui représente le plus grand marché, est stable et soutenue. A
I’'approche des festivités de Diwali, les négociants et les transformateurs de NCB suivront de prés I’évolution
des ventes afin de planifier leur approche de la vente aux enchéres en Tanzanie et, plus tard, leurs achats au
Mozambique. L'Inde semble étre suffisamment approvisionnée en NCB griace a des importations
importantes. En réalité, le pays a procédé a des réexportations vers le Vietnam afin d’équilibrer ses stocks.
Le Vietnam dispose de stocks plus limités de NCB, mais les importations ont été importantes et il est peu
probable que I'on assiste a une pénurie. Cette situation pourrait décourager les achats anticipés lors de la
vente aux enchéres en Tanzanie qui, fort heureusement peut-étre, a été reportée a la fin du mois d’octobre,
a condition que les entrepots disposent de stocks suffisants.

Les perspectives pour les cultures de I’'hémisphére sud sont bonnes. L’Instituto de Améndoas de
Mog¢ambique (IAM) et le Conseil tanzanien de la noix de cajou (CBT) prévoient tous deux des récoltes sans
précédent. La production en Afrique de I'Est connait une croissance rapide. Il pourrait bien s’agir d’'une
récolte record, mais il subsiste des différences importantes dans les estimations de la taille de la récolte
entre les sources officielles et commerciales. La transformation dans les deux pays a connu une période
difficile au cours des dix derniéres années, mais on note des signes de reprise grace a la haute qualité des
amandes en Tanzanie et a la rationalisation de la transformation au Mozambique. Les industries de
transformation des deux pays restent vulnérables a la volatilité du marché ou de la réglementation. Il faut
espérer que les deux gouvernements soutiendront les entreprises et les emplois de leurs industries de
transformation de cajou dans les années a venir. Des rapports récents faisant état d’'une coopération
croissante dans la filiere du cajou entre I'l[AM et le CBT donnent de bonnes raisons d’étre optimistes.

Les deux prochaines semaines pourraient étre plus calmes que d’habitude pour cette période de I'année,
compte tenu du retard observé dans les récoltes en Afrique de I'Est. Les offres de départ a la vente aux
encheres dépendront de I’écoulement en Inde pendant la période des fétes et de la reprise des achats en
Chine pour le Vietnam. Ces deux facteurs seront probablement déterminés lors de I'ouverture de la vente
aux encheéres. La fin du mois pourrait s’avérer intéressante.

En ce qui concerne la fin de I'année, il semble que la croissance soutenue de la demande a travers le monde
devrait se poursuivre. En général, on constate un excédent de production plus manifeste vers la fin de
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I’année (a l'inverse, une pénurie est plus susceptible d’avoir un impact sur la période allant d’avril a juin).
Cette situation pourrait avoir un impact sur les volumes d’échanges et les prix dans les semaines a venir.
Quoi qu’il en soit, le report de 2025 a 2026 sera probablement plus important qu’il y a un an. L'impact sur
les amandes de cajou pourrait étre limité en raison de la forte demande et des co(ts élevés entrainant une
baisse des prix des NCB et leur alignement sur ceux des amandes.

Prix CAF des NCB proposés en dollars EU par Tonne métrique

Calendrier semaine 40
PAYS (Du 30 septembre au 03 octobre 2025)
Dollars EU par tonne Rendement en livres
Cote d’lvoire CAF Inde/Vietnam | 1300 -1 350 44-46
Sénégal CAF Inde/Vietnam 1 550-1 600 50/51
Guinée-Bissau CAF Inde/Vietnam 1 600-1 650 50/52

Prix FOB en dollars EU par livre des exportations d’amandes de grade WW320 a I’échelle mondiale

llyal Calendrier semaine 38 Cette semaine Cette semaine

i 1 mois, llyal (Du 30 septembre au comparativementa | comparativement

PAYS Z: semai 03 octobre 2025) la semaine derniére | au mois précédent

’ ne, . . Tenda | Variation | Tenda

Fourchette rapportée Variation
nce nce

VIETNAM 3,30 3,20 3,15 3,20 3,35 Stable Stable | - Stable

F:xportatlons de 4,00 3,90 3,90 3.90 4,00 Stable Stable | Stable
I'INDE

COTE D’IVOIRE | 3,55 3,55 3,45 3,35 3,60 Stable Stable | - Stable

Veuillez noter que les marchés sont volatiles — vérifiez toujours les prix le jour méme

19°me Conférence et Exposition annuelles de I’ACA sur le cajou, Tanzanie 2025
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19¢meConférence et Exposition annuelles de I’ACA sur le cajou

B g B CREER DES OPPORTUNITES
L. D'INVESTISSEMENT DANS LA

FILIERE DU CAJOU POUR UNE
CROISSANCE ECONOMIQUE

\ \_
Tanzanie

JNICC, Dar es Salam
18-21 novembre 2025

Inscrivez-vous dés maintenant & la 19°™¢ Conférence et Exposition annuelles de I’ACA sur le cajou. Rendez-
vous sur le site ci-apreés : https://africancashewalliance.com/en/form/aca-conference-reqgistration-2025
pour vous inscrire dés maintenant !

Rapports par pays

Tanzanie

La récolte accuse un retard par rapport aux prévisions. Les transformateurs ne sont pas encore en mesure
d’acheter de grandes quantités de noix. Le marché s’attend a ce que ce retard n’affecte pas le volume global
ou la qualité de la récolte. Les prévisions officielles pour la campagne sont de 700 000 tonnes. Les prévisions
commerciales se situent entre 550 000 et 570 000 tonnes.

Le Conseil tanzanien de la noix de cajou (CBT) a annoncé que la premiéere vente aux enchéres aurait lieu a la
fin du mois d’octobre. Le catalogue de la vente aux enchéres ne sera publié qu’apres le CBT, et une équipe
spéciale confirmera la disponibilité de quantités de fret suffisantes.

L’évolution des prix devrait se préciser au cours des deux ou trois prochaines semaines.

Les discussions entre les transformateurs et le CBT sur les taxes et prélevements locaux se poursuivent. Les
transformateurs font valoir qu’un allegement de ces charges est nécessaire pour maintenir la
transformation.

Les préparatifs de la 19™¢ Conférence et Exposition annuelles de I’ACA sur le cajou, prévue a Dar es Salaam
du 18 au 21 novembre 2025, sont également bien avancés. La Conférence devrait attirer plus de six cents
participants locaux et internationaux.

Mozambique
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Les rapports suggérent que la récolte et le séchage ont débuté dans certaines zones de production, la
campagne devant s’ouvrir officiellement a la fin du mois d’octobre. La récolte semble étre un peu plus tardive
gue prévu. Les estimations officielles vont jusqu’a 213 000 tonnes, mais la plupart des sources commerciales
ne concordent pas.

Les attentes restent élevées quant a une bonne récolte, tant en volume qu’en quantité, l'Instituto de
Améndoas de Mogambique(lAM, IP) se montrant optimiste quant a une récolte record cette année.

Cote d’lvoire

Une partie des NCB reste invendue et peut étre reportée a la campagne 2026. Les exportations d’amandes
de cajou devraient atteindre des niveaux record. Les nouvelles concernant la transformation de cajou
demeurent positives, avec notamment 'ouverture de nouvelles installations au cours des dernieres
semaines. Toutefois, certains transformateurs continuent de faire face a des difficultés liées a la
commercialisation, comme l'indique le développement d’un commerce national d’'amandes de cajou entre
transformateurs.

Guinée-Bissau

La campagne 2025 s’est achevée. Le commerce d’exportation est dans sa phase finale. La quasi-totalité des
NCB stockées au port ont déja été exportées. A ce jour, Il n’existe pas d’estimations officielles, mais les
chiffres relatifs aux ventes indiquent une récolte record d’environ 300 000 tonnes.

Bénin

Un rapport de la réunion d’évaluation de la campagne 2025 a été soumis a la Chambre de commerce du
Bénin pour examen, dans le but d’identifier des mesures visant a améliorer les performances de la prochaine
campagne.

Entre-temps, des rapports indiquent que les parties prenantes, en particulier les transformateurs locaux,
explorent des solutions alternatives aux difficultés qu’ils ont rencontrées cette année pour s’approvisionner
en quantités suffisantes de NCB. Bon nombre d’entre eux ont déja entamé des discussions avec des
négociants et des agrégateurs en vue de la prochaine campagne. Les producteurs, quant a eux, attendent la
décision du gouvernement sur les propositions clés faites par la FENAPAB.

A propos de AfriCashewSplits

Dans une filiere qui repose sur l'information, AfriCashewSplits, le bulletin d’information
bimensuel de I’ACA, constitue votre source incontournable d’informations fiables sur le
marché du cajou. Grdce a des données actualisées et crédibles recueillies par des
correspondants spécialisés et a des analyses d’experts, ce bulletin fournit des informations,
des tendances et des analyses exploitables pour faciliter la prise de décisions commerciales
pour les membres et les sympathisants de I’ACA. Le grand nombre de lecteurs
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d’AfriCashewSplits témoigne de sa crédibilité et de sa réputation aupres des acteurs de la
filiére du cajou a travers le monde.

Vos commentaires sont les bienvenus.

Faites-nous part de vos commentaires a I’adresse suivante : aca@africancashewalliance.com

Nous remercions I’ensemble des correspondants et analystes de notre réseau pour leur contribution a ce
1 __ rapport.

Une publication de I'Alliance africaine du cajou

AFRICANCASHEW ALLIANCE Growing the African Cashew Industry!
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