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Le marché international de la noix de cajou

Les inquiétudes concernant le volume des récoltes chez les principaux producteurs, la Céte d’lvoire et le
Cambodge, semblent étre contredites par les arrivages et les exportations. En Coéte d’lvoire, les arrivages
enregistrés au 20 avril, incluant les achats des transformateurs et les stocks de la NBC destinés a
I’exportation, ont atteint le niveau de la récolte abondante de I'année derniére. A la fin du mois de mars, les
exportations du Cambodge dépassaient celles de I'année derniére, avec plus de 365 000 tonnes. Toutefois,
des inquiétudes persistent chez les premier et deuxiéme plus grands producteurs respectivement
concernant les deuxiémes récoltes et I'évolution de la situation au-dela du mois de mai. Ailleurs, les
estimations provenant de Guinée-Bissau, de Guinée, du Nigeria et de petits producteurs laissent entrevoir
une bonne récolte. Celle-ci ne devrait pas étre aussi importante que I'année derniére, mais pourrait tout de
méme figurer parmi les deuxiemes plus importantes de I'histoire. Nos estimations actuelles prévoient une
baisse de la récolte d'environ 4,6 % a I'échelle mondiale par rapport a I'année derniére.

Il semble toutefois évident que la récolte de 2026 s'étendra dans le temps, en raison de retards en Cote
d'lvoire, en Guinée-Bissau et ailleurs. Cela signifie qu'il existe toujours un risque de nouvelle baisse des
volumes récoltés. Le risque d'une trés mauvaise récolte s'est désormais atténué, mais une baisse (ou une
amélioration) reste possible.

L'offre restreinte de noix de cajou non décortiquées (RCN) destinées a I'exportation, due a des restrictions
d'exportation prévues dans certains pays et a des retards imposés par une récolte tardive dans d'autres, a
maintenu les prix des NBC a un niveau élevé ces derniéres semaines. Il n'est toujours pas possible aujourd'hui
d'acheter des NBC et de vendre les amandes qui en résultent pour une livraison a terme de maniére rentable.
Ce n'est pas inhabituel dans le secteur de la noix de cajou, mais cela pourrait nuire a la rentabilité de la
transformation au Vietnam et entrainer un affaiblissement de la demande globale de NBC et de I|'offre
d'amandes. Pour l'instant, les transformateurs vietnamiens se concentrent sur l'achat de volumes
importants au Cambodge. lIs pourraient se tourner davantage vers |I'Afrique de I'Ouest en mai. Les acheteurs
indiens sont conscients de la situation économique instable et de la faiblesse de la roupie indienne, mais ils
devraient eux aussi acheter davantage au cours du mois de mai. Les exportateurs et les négociants
internationaux ont maintenu les prix des noix de cajou non décortiquées (NBC) en prévision de cela, mais le
décalage entre les prix des amandes et ceux des noix de cajou non décortiquées (NBC) devrait disparaitre,
probablement en raison d'une baisse des prix des noix de cajou non décortiquées (NBC), selon nous.

La demande de noix de cajou s'est révélée résistante au cours des quatre premiers mois de 2026, a
I'exception du Moyen-Orient, en raison de la guerre, et de la Chine, ol la forte hausse de la demande
enregistrée en 2025 n'avait guére de chances de se reproduire en 2026. Il convient de noter que les achats
ameéricains ont repris aprés une année 2025 difficile, marquée par l'instabilité des droits de douane. La
demande européenne a suivi une trajectoire de croissance réguliére. Les acheteurs de I'UE se sont montrés
particulierement intéressés par la diversification de leurs sources d'approvisionnement et le développement
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de chaines d'approvisionnement tracables et certifiées dans les pays africains. Les transformateurs qualifiés
ont obtenu des prix supérieurs a ceux de leurs concurrents viethamiens, dans une fourchette de 20 a 40
cents US par livre. La demande soutenue de I'Europe et des Etats-Unis a compensé |a baisse des expéditions
vers le Moyen-Orient et la Chine, maintenant le commerce international sur la voie de la croissance cette
année.

Cette situation pourrait changer. Les prix internationaux de I'énergie ont atteint des niveaux jamais vus
depuis 2022. Le pouvoir d'achat et la confiance des consommateurs pourraient étre ébranlés en Chine et en
Inde, contrairement a 2022 ou cela se limitait a I'Europe. Mais le marché européen pourrait lui aussi
connaitre un certain ralentissement de la demande si I'impact de la guerre au Moyen-Orient persiste au-dela
du mois de mai. En 2022, la demande a souffert a partir du mois de juillet. En I'absence d'une résolution ou,
a tout le moins, d'une réouverture des voies d'approvisionnement énergétiques vitales, la demande des
consommateurs et la couverture a terme par les importateurs et les torréfacteurs pourraient étre affectées
négativement au cours du second semestre.

Une partie de la demande a déja été perdue pour 2026. De nouvelles pertes pourraient méme entrainer

I'apparition d'un excédent malgré une récolte plus faible. Il est temps de gérer un portefeuille équilibré et
d'éviter la spéculation.

Prix de NBC FG proposés en USD par tonne

Semaine calendaire 17-18
Pays (du 20 au 30 avril 2026)
USS par tonne Rendement en livres.
COTE D’IVOIRE Farm gate 720-894 44-47
NIGERIA Farm gate 980-1,130 45 -50
BENIN Farm gate 890-1,070 45 -47
GHANA Farm gate 1,100 —-1,280 44 - 47

Prix NBC Cfr proposés en USD par tonne

Semaine calendaire 17-18
PAYS (du 20 au 30 avril 2026)
USS par tonne Rendement en livres.
COTE D'IVOIRE Cfr India/Vietnam 1,5500-1600 46-48
NIGERIA Cfr India/Vietnam 1,515-1,575 46 — 49
GHANA Cfr India/Vietnam 1560-1580 46-48
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Prix FOB a I'exportation WW320 dans le monde entier, en USD par livre .

1 Semaine calendaire 17-
month 2 18 ) ' Cette semaine vs le
1year ago, ) Cette semaine et il y mois dernier
PAYS ago weeks | (du 20 au 30 avril 2026) a deux semaines
ago, .. p . Tenda | Variation | Tenda
Autonomie déclarée Variation
nce nce
3.15 3.25 Tendanc
3.30 3.20 3.30
VIETNAM e
INDIA Export 3.98 3.98 3.98 3.95 4.10 -
COTE D’IVOIRE 3.55 3.55 3.45 3.35 3.55 -

Veuillez noter que les marchés sont volatils : vérifiez toujours les prix le jour méme

A noter dans vos agendas : la conférence et exposition annuelle sur la noix de cajou de I'ACA 2026 se
tiendra a Accra, au Ghana, du 15 au 18 septembre 2026. Les inscriptions en ligne sont désormais
ouvertes. Rendez-vous sur https://africancashewalliance.com/en/form/aca-conference-registration-

2026 pour vous inscrire dés maintenant

Save the Date

2
=i T 2026 ACA Annual Cashew

Conference & Expo

Ghana

Accra
15 - 18 September 2026
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Country Reports

Cote d’lvoire

Le marché de la noix de cajou en Cote d’Ivoire progresse régulierement depuis I'ouverture de la fenétre
d’exportation le 24 mars 2026. Les exportateurs participent désormais activement au marché, ce qui
intensifie la concurrence pour les noix de cajou brutes (NCB). Les opérations d’exportation sont désormais
en cours. La CCAK indique qu'environ 877 000 tonnes de NCBont déja été commercialisées aupres de
transformateurs ou d'exportateurs. Ce chiffre est [égérement supérieur aux 853 000 tonnes enregistrées a
la méme période I'année derniere. Environ 68 000 tonnes se trouvent encore dans des camions en attente
de livraison au 20 avril.

Les prix a la production sont restés stables, bien que certains rapports suggerent une légere hausse au
cours des derniéres semaines en raison de la concurrence. Les prix a la production varient désormais entre
400 et 500 CFA/kg (720 a 894 USD) selon la qualité.

La qualité du RCN reste stable, avec des rendements rapportés entre 44 et 47 livres, ce qui correspond a la
qualité ivoirienne moyenne normale pour la saison a cette période de I'année.

Les transformateurs locaux ont bien démarré la saison. Selon la CCAK, environ 691 000 tonnes ont été
achetées a ce jour par les transformateurs locaux. Ce chiffre est supérieur de 25 % aux 550 000 tonnes de
I'année derniere. Si certains transformateurs continuent de s'approvisionner, ils sont désormais en
concurrence directe avec les exportateurs sur le marché libre. Le total des achats effectués par les
transformateurs locaux pourrait dépasser 700 000 tonnes d'ici la fin de la saison, méme si tous les volumes
ne devraient pas étre transformés localement. Au niveau international, la demande de feves ivoiriennes
reste forte, ce qui offre des perspectives positives pour les transformateurs.

Dans lI'ensemble, les prévisions pour la saison restent positives. La récolte pourrait s'élever a environ 1,2 a
1,3 million de tonnes, soit un chiffre inférieur aux 1,5 million de tonnes de I'année derniere. Le marché se
trouve désormais dans une phase plus concurrentielle, les prix affichant une Iégére hausse. La deuxieme
récolte a pris du retard ; la saison pourrait donc se prolonger jusqu'en juillet.

Benin

Selon des informations en provenance du Bénin, la récolte serait inférieure aux prévisions, en raison de
conditions météorologiques défavorables pendant la saison. La production pourrait étre nettement
inférieure a I'estimation officielle de I'année derniére, qui s'élevait a environ 200 000 tonnes.

La qualité des NCB s'est quelque peu améliorée ces derniéres semaines, grace a un meilleur séchage. Les
rendements se situeraient désormais entre 45 et 47 livres dans la plupart des zones de production.

Les difficultés liées a I'application de I'interdiction d'exportation persistent. Malgré les efforts des autorités
pour freiner le commerce transfrontalier illégal, des rapports indiquent une présence toujours importante
d'acheteurs étrangers proposant des prix plus élevés a la production.
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Les prix bord champ des NCB varient actuellement entre 500 et 600 CFA/kg (890 — 1 070 USD), selon la
gualité et la localisation. L'écart de prix important et la forte concurrence des acheteurs informels
continuent de compliquer la tache des transformateurs locaux pour s'assurer des volumes suffisants. Un
rapport suggere que les transformateurs auraient acheté 50 000 tonnes, ce qui, si cela s'avere exact, serait
similaire a la situation de |I'année derniére a la méme période.

Nigeria

Les variations météorologiques de ces dernieres semaines ont affecté la qualité dans certaines zones de
production. L'arrivée des pluies dans plusieurs régions productrices a fait grimper les taux d'humidité,
réduisant ainsi I'efficacité du séchage et affectant la régularité de la qualité.

Dans lI'ensemble, la qualité de NCB reste bonne, avec des rendements se situant actuellement entre 44 et
48 livres. Les zones séches de premier choix continuent d'enregistrer des rendements plus élevés, de 48 a
50 livres, tandis que les zones touchées par la pluie enregistrent des niveaux plus faibles, entre 42 et 45
livres.

Les exportations restent soutenues, avec environ 150 000 a 200 000 tonnes déja expédiées. Les
transformateurs locaux ont également été actifs, les rapports faisant état d'achats d'environ 50 000 tonnes
a ce jour, bien que les estimations varient, un journaliste avancant méme un chiffre aussi bas que 20 000
tonnes.

Les prix a la production sont restés stables ces dernieres semaines. Entre février et avril 2026, les prix bord
champ de la NCB se situaient entre 1 200 et 1 650 # (870 — 1 200 USD/1), selon la région et la qualité. Les
noix de qualité supérieure a haut rendement (48-50) se négociaient jusqu'a 1 700 #&/kg (1 240 USD/t),
tandis que les noix de qualité inférieure se vendaient entre 1 100 et 1 300 #&/kg (800 — 950 USD/t). Le prix
moyen national a la production est actuellement estimé entre 1 350 et 1 550 #&/kg (980 — 1 130 USD/t).

Sur le marché international, les prix FOB a I'exportation de la RCN nigériane au départ de Lagos sont restés
dans une fourchette déterminée par la qualité. Entre février et avril, les prix FOB se situaient entre 1 050 et
1 150 USD/tonne. Les noix de qualité standard (rendement de 44 a 46 livres) se négociaient entre 1 050 et
1 150 USD/t, tandis que celles de bonne qualité (rendement de 46 a 48 livres) variaient de 1 150 a 1 250
USD/t. Les noix de qualité supérieure (rendement de 48 livres ou plus) se négociaient jusqu'a 1 350 USD/t.

Les prix des amandes WW320 se situent actuellement entre 3,35 et 3,50 USD/Ib, FOB Lagos.

Les débats en cours, notamment dans les médias nationaux, sur la politique d'exportation et la valeur
ajoutée restent d'actualité, les acteurs du secteur soulignant que des restrictions a I'exportation sans
augmentation de la capacité de transformation pourraient nuire aux incitations du secteur de la noix de
cajou. La feuille de route tant attendue pour le développement du secteur n'a pas encore été adoptée.

Burkina Faso

Les exportations de RCN restent suspendues. Les exportateurs sont tenus de fournir des volumes
déterminés aux unités de transformation locales dans le cadre des efforts visant a constituer des stocks
nationaux avant la réouverture de la fenétre d'exportation. Cette mesure fait suite a la période comprise

Page 5 Week 17 - 18: April 20 —30, 2026 — N° 02



entre le 21 février et le 1er avril 2026, qui avait été réservée aux acheteurs locaux. Avant la suspension des
exportations, des rapports indiquaient qu'environ 100 000 tonnes avaient été exportées.

Les prix bord champ des NCB varient actuellement entre 350 et 600 CFA/kg (626 — 1 072 USD/t) pour un
rendement de 44 a 47 livres.

Les exportateurs sont désormais actifs sur le marché. Mais la durée de la suspension reste incertaine, car
elle dépend en grande partie de la rapidité avec laquelle les exportateurs fourniront les volumes requis aux
transformateurs locaux. Une clarification est attendue dans les semaines a venir.

Ghana

Les rapports indiquent une amélioration de la qualité des NBC apres une baisse observée en début de
saison. Les rendements actuels se situent désormais entre 45 et 48 livres, se rapprochant ainsi des
rendements nationaux moyens habituels de 46 a 50 livres. Les prix a la production des NBC sont restés
relativement stables, oscillant entre 12 et 14 GH¢/kg (1 100—1 280 USD), en fonction de la qualité.

Il n'existe toujours pas d'estimations officielles de la récolte pour la saison. Toutefois, des sources
commerciales non officielles prévoient une production pouvant atteindre 250 000 tonnes. Les opérations
d'exportation se poursuivent, avec environ 150 000 tonnes déja expédiées.

Guinea — Bissau

La récolte accuse un retard. Toutefois, les premiéeres observations sur le terrain concernant la floraison et
la fructification sont encourageantes. Il est encore trop tot pour établir des estimations précises, mais la
production devrait avoisiner les 300 000 tonnes de I'année derniere. Des perspectives de production plus
claires devraient se dessiner dans les semaines a venir.

La qualité de NBC est bonne, avec un rendement initial compris entre 50 et 52 livres. Les premiers signaux
du marché indiquent également un intérét croissant des acheteurs, certains se tournant vers la Guinée-
Bissau au détriment d'autres pays d'Afrique de I'Ouest.

Les prix a la production varient actuellement entre 410 et 500 FCFA/kg (730 a 890 USD/t), selon la
localisation, ce qui représente une augmentation par rapport a I'année derniére.

Sur le plan politique, la structure fiscale reste inchangée, bien que |'assiette fiscale a I'exportation ait été
ajustée a la hausse de 50 USD pour atteindre 1 050 USD/t. Cet ajustement ne devrait pas avoir d'impact
significatif, compte tenu des fluctuations monétaires. Les procédures d'octroi des licences d'exportation
ont également commencé.

Par ailleurs, le commerce transfrontalier reste une préoccupation majeure, des rapports faisant état de
mouvements précoces de marchandises vers les pays voisins.

Senegal

Tout comme en Guinée-Bissau, la saison au Sénégal a pris du retard, et le développement précoce des
cultures s'avere moins encourageant. Cette situation est attribuée aux conditions météorologiques
difficiles pendant la période de floraison, qui devraient avoir un impact négatif sur les niveaux de
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production. Il est encore trop tot pour établir des estimations de production fiables. Dans certaines
régions, on signale une phase de fructification favorable, ce qui laisse entrevoir une certaine optimisme. La
qualité devrait s'améliorer au fur et a mesure que la saison avance.

Les prix a la production sont volatils, certaines régions enregistrant des prix pouvant atteindre 600 CFA/kg
(1 080 USD/t). Lors de I'émission ACA Global Markets avec Jim Fitzpatrick le 30 avril, il a été noté que les
acheteurs a la recherche de noix brutes de haute qualité se seraient détournés des pays producteurs de
I'est de I'Afrique de I'Ouest, provoquant une certaine inflation des prix due a la liquidité.

Le gouvernement joue un réle plus actif dans le secteur. Une nouvelle taxe de 50 dollars US par tonne a été
introduite, une partie des recettes étant affectée au développement du secteur et a la promotion de la
transformation locale.

GambiE

La récolte accuse un retard d'environ trois semaines. Les agriculteurs restent toutefois optimistes et
tablent sur une hausse de la production de 15 a 25 % par rapport a I'année derniére. La production devrait
dépasser les 12 000 tonnes enregistrées I'année derniére. La saison n'en est toutefois qu'a ses débuts, et
des perspectives de production plus précises sont attendues dans la semaine a venir..

Guinée

La saison 2026 de la noix de cajou en Guinée se déroule sans heurts. Les sources commerciales prévoient
une production d'environ 150 000 tonnes, similaire a celle de I'année derniére.

La qualité des noix de cajou non décortiquées (NBC) s'est avérée inférieure a la normale, en raison de
ventes précoces sans séchage adéquat, suite a des signaux de baisse des prix en début de saison. Les
rendements se situent actuellement entre 42 et 48 livres, contre 46 a 50 livres habituellement.

L'activité de transformation reste limitée. Trois usines sont actuellement en service ou en construction,
avec une capacité combinée d'environ 20 000 tonnes une fois opérationnelles. A plus long terme, la
principale usine de transformation de Kankan pourrait doubler sa capacité de traitement pour atteindre 20
000 tonnes. Des efforts sont en cours pour améliorer |'approvisionnement en matieres premieres et
accroitre la capacité de transformation.

Au niveau institutionnel, l'interprofession de la noix de cajou travaille en étroite collaboration avec le
gouvernement et le Conseil consultatif international de la noix de cajou (CICC) pour stimuler la production
et améliorer la qualité. Les mesures comprennent la distribution de matériel végétal amélioré, la
réhabilitation des anciens vergers et |la création de nouvelles plantations.

Mali

L'industrie de la noix de cajou est un secteur naissant qui se développe actuellement au Mali. Il s'agit de
I'un des secteurs agricoles commerciaux reconnus par la politique de développement agricole du Mali.
Selon des sources officielles, la production annuelle est estimée entre 100 000 et 160 000 tonnes.
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Le prix minimum a la production fixé par la RCN pour la campagne 2026 est de 385 CFA/kg (688 USD/1)
pour un rendement de 44 a 48 livres.

La transformation locale est estimée a environ 3 % de la production nationale. Les quelques usines du pays
continuent de rencontrer des difficultés pour s'approvisionner en noix de cajou en raison de la forte
concurrence des exportateurs.

Les mesures politiques actuelles pour le secteur de la noix de cajou au Mali visent a structurer le secteur, a
augmenter les revenus des producteurs et a promouvoir la transformation locale. Elles sont menées par les
ministéres de I'Agriculture et de I'Industrie ainsi que par |I'Organisation interprofessionnelle de la noix de
cajou du Mali (IPROFAM).

A propos d'AfriCashewSplits

Dans un secteur ou l'information est primordiale, AfriCashewSplits, la lettre d'information
bimensuelle de I'ACA, est votre source incontournable d'informations fiables sur le marché
de la noix de cajou. Grdce a des données actualisées et fiables recueillies par des reporters
de marché qualifiés et a des analyses d'experts, cette lettre d'information fournit des
informations, des tendances et des analyses exploitables sur le marché, afin d'éclairer les
décisions commerciales des membres et des sympathisants de I'ACA. Le large lectorat
d'AfriCashewSplits témoigne de sa crédibilité et de sa réputation auprés des acteurs de
l'industrie de la noix de cajou a travers le monde.

Nous apprécions vos commentaires.

Partagez vos commentaires avec nous via aca@africancashewalliance.com

Nous remercions I'ensemble de notre réseau de journalistes et d'analystes pour leur contribution a ce

i rapport.

This is a publication of the African Cashew Alliance

AFRICAN CASHEW ALLIANCE Growing the African Cashew Industry!

Page 8 Week 17 - 18: April 20 —30, 2026 — N° 02


mailto:aca@africancashewalliance.com
http://www.africancashewalliance.com/en

