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Le marché international de la noix de cajou

Le marché a été plus calme au cours des deux derniéres semaines. Les prix des amandes de cajou se sont
stabilisés autour de 3,35 USD/ livre FOB au Vietnam et de 3,45 USD/livre FOB en Afrique de I'Ouest. Les
amandes de cajou d'Afrique de I'Ouest bénéficient d'un avantage significatif en termes de fret et de qualité.
La réduction de I'écart de 30 centimes par livre au début de I'année a 10 centimes par livre est surprenante.
Il pourrait changer si les acheteurs restent absents du marché vietnamien comme ils I'ont été la semaine
derniére. Les transformateurs africains ont manifesté un certain intérét pour I'achat. L'impact des prix plus
élevés sur la demande reste a voir. Les acheteurs américains et européens sont rarement actifs a cette
période de I'année. Le marché indien ne ressentira pas l'impact avant aolt ou septembre. Le sentiment des
acheteurs a changé et une approche plus prudente est probable pour le reste de I'année. Néanmoins, les
transformateurs africains de noix de cajou devraient bénéficier de bonnes opportunités entre juillet et
octobre.

Les nouvelles concernant la production ont été mitigées cette semaine. Du c6té positif, la Cashew
Association of Cambodia a fait état d'une augmentation de 100 000 tonnes, soit 13 %, de son estimation de
la récolte. Cela ferait de la récolte de 2024 la deuxieme plus importante de I'histoire. Il s'agit d'un indicateur
fort pour une récolte importante en 2025. En Cote d'lvoire, alors que I'estimation officielle reste de 1 million
de tonnes, les chiffres du commerce indiquent que 1,1 million, voire plus, est probable. Moins positifs, les
rapports de la Guinée Bissau indiquent que la récolte pourrait étre inférieure a ce qui était espéré. Les
journalistes de I'ACA en Guinée signalent que la récolte est en baisse, mais il est tres difficile d'étre précis a
ce stade. Dans I'ensemble, les points positifs et négatifs combinés signifient que I'estimation totale pour la
récolte de 2024 n'a pas beaucoup changé. La clé réside maintenant dans les résultats en Inde, ou il existe un
large éventail d'estimations en fonction de la localisation dans un pays ou la culture du cajou couvre une
vaste superficie. Les prix des amandes de cajou en Inde sont tres élevés, mais seulement
proportionnellement. lls n'ont augmenté que de la moitié environ de I'évolution du marché international.
Les prix bord champ sont également élevés

Le marché international des Noix Brutes de Cajou NBC a légerement baissé au cours des deux derniéeres
semaines. Cela est d{i en partie a des offres de moindre qualité et en partie a I'hésitation des acheteurs a la
suite de la reprise du flux de NBC vers le port d'Abidjan pour I'exportation. Il semblerait que les exportations
ivoiriennes puissent reprendre, mais le mécanisme reste incertain. La situation dans les pays de destination
suggere que le Vietnam a suffisamment de stocks pour l'instant mais qu'il connaitra une pénurie en juillet
ou ao(t dernier et que les négociants conservent des stocks en Inde. Le retour en force des acheteurs des
Noix Brutes de Cajou (NBC) sur le marché dépendra probablement des commandes de nouveaux grains.
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Nous pensons que les perspectives sont celles d'un marché stable au cours des deux prochaines semaines.
Une légere baisse des prix des amandes au Vietham ne serait pas surprenante, mais elle ne devrait pas
constituer une faiblesse fondamentale. L'activité des acheteurs et des transformateurs indiens de NBC sera
intéressante. En Inde, on semble croire que le marché restera stable jusqu'en octobre. La fenétre d'achat de
NBC pour cette période s'achevera en ao(t. Les deux semaines a venir pourraient étre intéressantes mais,
espérons-le, pas trop "intéressantes".

L'éditorial de I'ACA

N Semaine de calendrier 27 (01 — 05 Juillet 2024)
USS par tonne Résultat en livres.

COTE

D'IVOIRE 370-450 43-44

NIGERIA - 43-45

BENIN - 48

GUINEA BISSAU 980-1100 50

Calendar week 27 (01-
PAYS 05 Juillet, 2024)
USS per ton Outturn in lbs.
COTE
1350-1425 42-45
D’IVOIRE
NIGERIA 1300 — 1400 43-50
GHANA 1600 48
GUINEA
1750 51-53
BISSAU

Semaine de Cette semaine par L
i . i Ce mois-ci par rapport
calendrier 27 (01 — rapport a la semaine . .
lly’a , lly'al . - au mois dernier
PAYS lly'al . 05 Juillet 2024) derniere
1lan . semaine —
mois Fourchette e Variation | Tendance
, Variation | Tendance
rapportée
VIETNAM 2.50 | 3.60 3.30 3.30 3.40 - +10%
INDE 3.30 | 3.65 3.90 3.90 4.05 +2.5% +5%
COTE D’IVOIRE 2.70 | 3.60 3.40 3.30 3.45 - +8%

Veuillez noter que les marchés sont actuellement volatiles - vérifiez toujours les prix le jour méme.



Rapports par pays

Cote d'lvoire

La saison de la noix de cajou se termine en Cote d'lvoire. Les stocks des zones de production arrivent au port
suite a la levée partielle de I'interdiction d'exportation par le gouvernement ivoirien. La saison du cajou en
Cote d'lvoire se déroule habituellement entre janvier et juillet. La récolte officielle pour 2024 est estimée a
1 million de tonnes. Dans I'édition précédente d'AfriCashewSplits, nous avons estimé que la production
pourrait atteindre 1,1 million de tonnes a la fin de la saison. Certaines statistiques commerciales suggerent
gu'elle pourrait dépasser ce chiffre.

Les pluies se poursuivent comme d'habitude dans les régions productrices de noix de cajou. La qualité des
NBC tend a se détériorer au fur et a mesure que la saison avance. En général, la qualité des noix brutes de
cajou (NBC) ivoiriennes a été faible cette année et la qualité a peut-étre été affectée par la suspension des
exportations en raison d'un manque d'infrastructures d'entreposage adéquates.

La demande des exportateurs reste bonne, ce qui maintient les prix bord champ stables. Nos rapporteurs
pensent que cela est di au fait que certains exportateurs n'ont pas encore atteint leurs objectifs pour la
saison et achetent aux mémes prix qu'auparavant malgré une qualité inférieure. Pendant la plus grande
partie de la saison, les prix des NBC ont oscillé entre 225 et 350 FCFA/kg (373 et 579 USD/t) a la sortie de
I'exploitation pour un rendement de 38 a 46 livres.

La raison invoquée pour l'interdiction temporaire des exportations était de soutenir les transformateurs
locaux. Les transformateurs auraient maintenant couvert leurs besoins. Les usines locales sont en train de
transformer et la demande pour toutes les catégories d'amandes ivoiriennes reste stable sur le marché
international. Les prix des amandes de cajou pour WW320 se situent entre 3,30 et 3,45 dollars la livre FOB
Abidjan.

Guinée

Des conditions climatiques défavorables ont affecté la production cette année. Il n'y a pas d'estimations
officielles a ce jour. Des sources non officielles estiment la production a environ 200 000 tonnes. Ces
estimations reposent en grande partie sur les exportations de noix brutes de cajou (NBC) de I'année derniére,
soit 260 000 tonnes vers les marchés asiatiques. La production réelle pourrait étre bien inférieure. Nos
reporters sont sur le terrain et des données beaucoup plus fiables seront disponibles dans les semaines a
venir, a mesure que la saison se termine.

Jusqu'a présent, selon les rapports des douanes et de |'interprofession, 120 000 a 180 000 tonnes de morue
rouge ont été exportées, tandis que la seule usine de transformation opérationnelle a acheté environ 4 000
tonnes.

La qualité de la NBC n'a pas été la meilleure cette année, mais elle n'a pas baissé autant que dans d'autres
parties de la région. Le rendement moyen s'est situé entre 43 et 45 livres cette année, tombant encore entre
41 et 43 livres au cours des dernieres semaines, alors que la saison touche a sa fin. La production habituelle
de la Guinée se situe entre 45 et 49 livres.

Cette année, le gouvernement n'a pas signé le décret de commercialisation fixant le prix bord champ
minimum a la production, et c'est donc le prix de I'année derniere qui est en vigueur. Les prix des NBC ont
donc varié entre 9 000 et 11 000 GNF/kg (1 040 - 1 270 USD/t) pour un rendement compris entre 41 et 46
cette saison. Sur le marché international, les prix a I'exportation (FOB) pour les NBC guinéen se situent entre
1300 et 1 350 USD/t



Guinea Bissau

Les rapports en provenance de Bissau indiquent que les perspectives de récolte pourraient étre un peu plus
pessimistes que ce que I'on pensait auparavant, certains négociants suggérant une baisse de 10 a 20 % de la
production en raison d'une chute soudaine des arrivages au cours des deux dernieres semaines. La qualité a
également chuté a 50 livres. Il est difficile de savoir s'il s'agit d'une tendance ou si les agriculteurs conservent
des stocks a la suite de la hausse des prix des semaines précédentes. Inversement, les prix intérieurs ont
baissé en réponse a la faiblesse du marché international.

Benin

La saison 2024 reste une énigme en termes de production réelle et d'impact de I'interdiction d'exportation.
A l'origine, l'interdiction devait concerner le début de la saison afin de permettre aux transformateurs
d'acheter. Cependant, elle est restée en vigueur tout au long de la saison. D'importants volumes de NBC
ont été exportés vers le Togo et le Nigeria. Au cours des derniéres semaines, les négociants ont
ouvertement indiqué "origine Bénin expédié du Togo" a des prix compris entre 1450 et 1465 S/t Cfr 46
livres. On remarque également que des marchandises expédiées comme étant d'origine togolaise sont
identifiées pour la vente en Inde comme étant d'origine béninoise. Il y a également eu des échanges
importants par la route vers le Nigeria ou les exportateurs et les transformateurs ont acheté. Il faudra un
certain temps pour évaluer le résultat final, mais il semble que la saison n'ait pas été bonne, avec des prix
bord champ plus bas et une récolte plus faible que prévu.

Compilé par le personnel de I'ACA avec des données fournies par des analystes nationaux et des
contributeurs internationaux. Les opinions exprimées sont celles de nos contributeurs, éditées par I'équipe
de I'ACA. Nous remercions particuliéerement Sekongo et Balde pour leur contribution.

Merci a tous les reporters et analystes de notre réseau pour leur contribution a ce rapport.
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