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Le marché international de la noix de cajou

Le monde de la noix de cajou a connu une nouvelle semaine intéressante. Les prix des amandes de cajou ont
grimpé en fleche lorsque les transformateurs vietnamiens, principale source d'approvisionnement des
acheteurs internationaux, se sont retirés de |I'offre en raison de l'incertitude qui peése sur
I'approvisionnement en noix de cajou a l'avenir. La réaction des transformateurs au Vietnam peut sembler
excessivement prudente, mais ils sont confrontés a des renégociations de prix sur de nombreux contrats de
Noix Brute de Cajou et inévitablement a des défauts sur d'autres. La perspective de défauts de contrat des
amandes a poussé certains acheteurs a paniquer et a proposer des prix excessivement élevés dans le vide
des offres. Certains acheteurs, a la recherche d'approvisionnements fiables et de haute qualité, ont payé des
prix bien supérieurs a ceux de la semaine derniere auprés de transformateurs réputés d'Afrique de I'Ouest.

Il semble probable que si une pénurie devait apparaitre au Viét Nam, elle se produirait en juillet, c'est-a-dire
gu'elle refléterait l'interruption des exportations ivoiriennes des NBC, mais elle serait également
partiellement couverte par des importations record jusqu'a la fin du mois de mai. Les expéditions de la Cote
d'lvoire de 360 000 tonnes avant la suspension des exportations et de 120 000 tonnes du Nigeria, ainsi que
les exportations du Togo de matériel local et béninois pourraient combler I'écart.

En Afrique, la nouvelle qui fera la une sera la levée partielle de l'interdiction d'exporter imposée par la Cote

d'lvoire sur la NBC - les stocks dans les entrep6ts peuvent a nouveau étre exportés. |l est probable qu'une
levée totale suivra dans une semaine ou deux. Des développements tout aussi intéressants ont été rapportés
lors de la Rencontre Sur les Marches Mondiaux (GME) de I'ACA avec Jim Fitzpatrick le 5 juin. En Inde, nous
avons appris que la récolte est assez mitigée, avec des résultats différents selon les régions du pays. Dans
I'ensemble, deux conclusions ont été tirées. Premierement, la récolte indienne de 2024 pourrait étre
inférieure de 15 a 20 % a celle de I'année derniére, ce qui réduirait I'offre mondiale d'environ 2 %.
Deuxiémement, a plus long terme, les zones nouvellement plantées sur des terres plus pauvres commencent
a produire des récoltes. La récolte de I'Inde a augmenté tres lentement pendant une longue période. Il est
guestion depuis un certain temps que les nouvelles plantations stimulent la production nationale. Il s'agit |a
de la premiére preuve

Il y a également eu des nouvelles de la Guinée Bissau, un important producteur de NBC de haute qualité
souvent favorisé par les acheteurs indiens. Les perspectives pour la récolte sont de moyennes a légérement
en baisse. Cela pourrait signifier une perte maximale de 30 000 tonnes de NBC pour I'offre mondiale. Cette
culture est importante en Guinée-Bissau, mais ne représente pas une part significative de I'offre mondiale.

Dans I'ensemble, comme l'indiquent nos analystes nationaux ci-dessous, la situation est beaucoup moins
tendue en termes d'approvisionnement que ne le laissaient entendre les rumeurs antérieures. Les prix des
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amandes de cajou, qui ont atteint des sommets récemment, ne semblent pas viables et sont le résultat de
la panique des acheteurs. Les prix des NBC sont peut-étre moins exagérés et pourraient étre maintenus.
Certains facteurs viennent compliquer la situation. Tout d'abord, les ruptures de contrat, tant pour les NBC
gue pour les amandes de cajou, améneront les acheteurs a entrer sur le marché pour renégocier ou pour
acheter a nouveau. Aucune de ces options n'est satisfaisante. Elles pourraient entrainer une atteinte a la
réputation a long terme. La situation est difficile pour les transformateurs africains. Les acheteurs en sont
conscients. Travailler en coopération pour trouver un juste équilibre afin d'éviter une défaillance pure et
simple est la clé d'un succes a long terme sur ce marché volatile. Deuxiemement, I'augmentation du prix des
amandes de cajou pourrait entrainer une baisse de la demande. Ce phénomene pourrait se manifester
d'abord sur les marchés sensibles aux prix tels que les Etats-Unis, la Chine et le Moyen-Orient. Une baisse
significative de la demande pourrait étre moins importante en 2024 qu'en 2025, surtout si les récoltes de
2024 sont bonnes.
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NG Semaine de calendrier 23 (03 — 07 Juin 2024)
USS par tonne Résultat en livres.

COTE

D'IVOIRE 410-735 43-44

NIGERIA 170 - 605 43-45

BENIN - -

GUINEA BISSAU 450 52

Semaine de calendrier
PAYS 23 (03 — 07 Juin, 2024)
USS per ton Outturn in lbs.
COTE
1250-1350 42-45
D’IVOIRE
NIGERIA 1200 - 1350 43-48
GHANA NQ
GUINEA
1625 51-53
BISSAU

Semaine de Cette semaine par L.
. . . Ce mois-ci par rapport
calendrier 23 (03 - rapport a la semaine . .
lly'a , lly'al ) - au mois dernier
PAYS lly'al . 07 Juin 2024) derniere
lan . semaine =
mois Fourchette Variation Tendance

, Variation | Tendance
rapportée

VIETNAM 2.47 | 2.80 3.00 3.30 3.40 +9% -S> +20% 2




INDE 3.30 | 3.58 3.58 3.60 3.75 -5% > +5% >
COTED'IVOIRE | 2.70 | 2.85 3.00 3.30 3.45 14% = 21% 5

Veuillez noter que les marchés sont actuellement volatiles - vérifiez toujours les prix le jour méme.

Rapports par pays

Cote d'lvoire

L'interdiction d'exporter les NBC a été partiellement levée a la fin de la semaine. Les stocks dans les entrepots
peuvent étre exportés a partir du 10 juin. De nombreuses personnes pensent que l'interdiction sera
totalement levée dans un délai de 14 jours.

La récolte de noix de cajou en Cote d'lvoire entre dans sa phase finale. D'habitude, des quantités importantes
sont récoltées en juin et juillet. Cette année, il est probable que la qualité soit moindre car les pluies rendent
le séchage plus difficile. La récolte pourrait atteindre 1,1 million de tonnes si I'on en croit les chiffres du CCA,
qui indigue que 842 000 tonnes ont été commercialisées jusqu'a présent. Les stocks dans les mains des
négociants seraient élevés et les agriculteurs continuent a collecter les NBC. Les rapports indiquent
également qu'environ 360 000 tonnes de NBC ont déja été exportées, tandis que 290 000 tonnes ont été
achetées par des transformateurs locaux. Ces deux chiffres sont en nette augmentation par rapport aux
rapports de la semaine derniére. Les transformateurs ont trés probablement besoin de 30 a 50 000 tonnes
supplémentaires, mais la plupart des transformateurs bien organisés ont couvert leurs besoins.

La qualité des Noix Brutes de Cajou s'est encore détériorée cette semaine en raison de I'augmentation des
pluies dans les principales régions productrices de noix de cajou, ce qui rend le séchage difficile. Des KOR de
44 - 45 livres la semaine derniere, la qualité enregistrée cette semaine s'est située entre 42 - 45 livres. Les
prix a la production des NBC ivoirien demeurent stables, se vendant entre 225 et 350 FCFA/kg (373 - 579
USD/t) pour un KOR compris entre 42 et 45 livres cette semaine. Certains agriculteurs ont augmenté leurs
prix pour atteindre les mémes niveaux que les prix dictés par le CCA pour le commerce
exportateur/transformateur, mais il est peu probable que ces prix se maintiennent.

L'activité de récolte ralentira au cours des prochaines semaines. Le commerce de la cargaison congelée
reprendra maintenant que l'interdiction est levée. La renégociation des contrats, y compris les expéditions
a flot pendant l'interdiction, a suscité un sentiment de méfiance chez les acheteurs. Il sera intéressant de
voir comment la situation évolue. Nous vous tiendrons informés.

Nigeria

Comme indiqué la semaine derniere, la saison 2024 de la noix de cajou au Nigéria touche a sa fin apres 5
mois d'échanges. Le volume disponible a la ferme est désormais faible. Le commerce des NBC est basé sur
les stocks d'entrepot. Le flux a travers la frontiere béninoise se poursuit.

Selon les derniers rapports, le Nigeria a exporté environ 120 000 tonnes métriques de noix brutes de cajou
depuis le début de la saison 2024. Ce chiffre est bien inférieur a d'autres rapports récents qui estimaient les
exportations a 200 000 tonnes. Nous faisons des recherches.

Le nombre total de noix brutes de cajou achetées par les transformateurs locaux au Nigeria est estimé a 50
000 tonnes métriques jusqu'a présent en 2024. Cela indique une tendance croissante de la transformation



intérieure, stimulée par les incitations gouvernementales et I'augmentation des investissements dans les
installations de transformation.

Les prix bord champ des noix brutes de cajou au Nigeria se situent cette semaine entre NGN 250 000 et NGN
300 000 (169 - 204 USD) par tonne métrique. Les prix a I'exportation (FOB) des noix brutes de cajou pour
cette semaine se situent entre 1 200 et 1 300 USD par tonne métrique. Les offres de prix a I'exportation pour
les amandes de cajou WW320 se situent actuellement entre 3,20 et 3,50 USD par livre. FOB. Ce prix élevé
est dii a la grande qualité des amandes de cajou nigérianes, qui sont appréciées sur les marchés
internationaux.

Le gouvernement nigérian a continué a soutenir le secteur de la noix de cajou par le biais de diverses
initiatives, notamment la distribution de matériel de plantation amélioré et de produits agrochimiques aux
petits exploitants. En outre, les conditions météorologiques ont été favorables, ce qui a permis d'obtenir une
récolte de bonne qualité avec un minimum de dégats dds a la pluie.

Togo

La récolte touche a sa fin. Les estimations des récoltes ont considérablement diminué par rapport aux
estimations initiales. Les rapports indiquent que la récolte a été séverement affectée par les mauvaises
conditions de croissance. La récolte moyenne de la saison est estimée a 48 livres, mais les arrivages récents
sont de 42/44 livres. Il est difficile d'étre précis sur la récolte togolaise car I'afflux des NBC en provenance du
Bénin et des pays enclavés au nord n'est pas toujours correctement identifié. Les exportations de NBC se
poursuivent. Les prix négociés sur le marché local sont de 600 a 640 CFA/kg (940 a 1040 USD/t).

Guinea Bissau

Des sources fiables dans le pays suggérent que la récolte pourrait étre inférieure a celle espérée, peut-étre
de 10 %, mais elles suggerent également que cette baisse pourrait étre compensée au fur et a mesure que
les semaines avancent. Les changements de réglementation et la meilleure application des réglements aux
frontieres terrestres ont réduit le commerce illégal (du point de vue de la GB) au Sénégal. Les prix sont stables
et les achats sont rapides. Plus de 100 000 tonnes sont déja arrivées dans le port de Bissau et trois cargos
ont été chargés. Les acheteurs vietnamiens sont plus nombreux sur le marché cette année, en concurrence
avec les acheteurs indiens pour I'approvisionnement. Les prix ont atteint des niveaux jamais vus depuis 2021.
Ghana

Il n'y a pas beaucoup de changement au Ghana cette semaine. La récolte continue de s'étioler dans la plupart
des régions. Toutefois, dans certaines régions, une floraison tardive inattendue pourrait stimuler la
production. Les acteurs du commerce s'accordent a dire que la récolte est inférieure de 30 % a celle de
I'année derniere, mais en termes de volume, cette baisse est compensée par l'augmentation des
importations en provenance de la Cote d'lvoire. Nous aurons plus d'informations la semaine prochaine, car
I'un de nos experts se rendra dans les zones de production.



Senegal

Avec plus de 40 000 tonnes arrivées a Ziguinchor, on pourrait croire que la récolte est en bonne voie.
Cependant, le commerce souffre de l'inflation de la demande, car le nombre de négociants a plus que
doublé a la suite de I'important commerce de transit a travers le Sénégal en 2023. Cependant, le flux en
provenance de Bissau est considérablement réduit. Les prix ont grimpé en raison d'une pénurie technique.
A Ziguinchor, un prix sans précédent de 840 CFA/kg ou 1340 USD/t a été signalé. Ce prix est totalement
insoutenable dans le marché actuel.

Les autorités sénégalaises ont abandonné I'idée d'insister pour que toutes les cargaisons soient expédiées
par voie maritime a partir de Ziguinchor. L'année derniéere, les négociants ont principalement utilisé le
transport routier vers Dakar pour des raisons de co(t et de flexibilité. Le syndicat des transports du Sénégal
a joué un role important dans le plaidoyer en faveur du statu quo.

La Gambie

Des rapports en provenance de la Gambie indiquent que les négociations entre les gouvernements de la
sous-région progressent vers la régularisation du commerce de la noix de cajou. Il pourrait s'agir d'un
développement important dans |'histoire du secteur dans la sous-région. Nous vous tiendrons au courant
de I'évolution de la situation.

Compilé par le personnel de I'ACA avec des données fournies par des analystes nationaux et des
contributeurs internationaux. Les opinions exprimées sont celles de nos contributeurs, éditées par I'équipe
de I'ACA. Nous remercions particulierement Alfred, Sekongo et Afiya pour leur contribution.

Merci a tous les reporters et analystes de notre réseau pour leur contribution a ce rapport.
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