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Le Marche en un clin d’ceil

Tendance du prix FOB de I'amande de cajou Prix C&F de la noix de cajou brute de la Tanzanie
WW320 a partir de I'Inde (USD/Ib) vers |' Inde (USD/t)
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Le marché de I'anacarde en Afrique de I'Est

Kenya

Il n'y a pas eu de grands changements sur le marché du cajou au Kenya depuis la semaine
derniere. La fourchette des prix pour les noix de cajou brutes est entre 50 et 60 KES/kg (entre 500
et 600 USD/tonne). Cependant, certains producteurs vendent toujours leurs produits a un prix
beaucoup plus bas en raison d'un manque d'information sur le marché.

Mozambique
La saison de collecte est sur le point de finir dans la partie nord du Mozambique. On note
cependant qu’elle a commencé en Janvier dans la région Sud du pays. Le volume total des

amandes de cajou exporté depuis le début de la campagne jusqu'en Décembre dernier, est
estimé a 3,450 tonnes selon INCAJU.

Le marché de I'anacarde en Afrique de 'Ouest

Nigeria

La production dans I'Etat de Kogi se déroule bien. De nouvelles plantations font leurs apparitions,
tandis que les anciennes portent déja des fruits et sont presque prétes pour la récolte. Les
producteurs ont commencé a ramasser les noix tombées et certains acheteurs locaux collectent
déja des noix. Les conditions climatiques sont favorables et par conséquent on s’attend a une
bonne récolte cette saison.

Dans I'Etat de Kogi, la noix de cajou brute est vendue & 135 NGN/kg (675 USD/tonne) au niveau
des producteurs tandis que le prix au niveau des entrep6ts est de 137 NGN/kg (685 USD/tonne).
Les cotations pour les livraisons au port de Lagos sont estimées autour de 157 NGN/kg (785
USD/tonne). Les principaux acheteurs ne sont pas encore sur le marché et le prix minimum chez
les producteurs n’est pas encore fixé. Certaines des unités locales de transformation ont ouvert le
lundi 18 Janvier et se préparent a constituer des stocks de noix de cajou brutes.
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Ghana

L'Association de l'industrie du cajou au Ghana (CIAG) a organisé son premier «Dialogue national
du cajou” dans le cadre d'un programme de sensibilisation de six mois sur le theme; "Revitaliser le
secteur du cajou: Une opportunité négligée par la Nation". Ce Dialogue a eu lieu le 19 Janvier
2016 dernier au Centre de conférence international d'Accra (AICC). Le CIAG, avec le soutien du
gouvernement ghanéen, envisage d’observer délais pour les exportations des noix de cajou pour
mieux accompagner la commercialisation dans les prochaines semaines. Cette décision est en
partie un atout pour aider les transformateurs locaux a avoir acceés aux matieres premiéeres, mais
également veiller a ce que la noix de cajou soit bien séchée avant I'exportation.

Cependant, il ya certaines questions a prendre en considération concernant les pays producteurs
voisins du Ghana que sont le Burkina Faso et le Togo ainsi que la Céte d'lvoire. Beaucoup de
commergants du Ghana s’approvisionnent a partir du Burkina Faso et du Togo pour le compte du
marché international. Ainsi, il faudra que les importateurs des pays voisin s’engagent a respecter
les réglementations en matiére de commerce transfrontalier pour assurer un bon suivi de la
campagne.

Les producteurs de cajou ont commencé a ramasser des noix de cajou au cours des deux
dernieres semaines. Il est prévu que d'ici la deuxieme semaine de Février, des volumes
significatifs seront disponibles. La semaine derniere, dans les régions de Mim, Drobo et
Techiman, les commercants ont commencé a acheter des petites quantités avec les producteurs a
3 GHS /kg (750 USD/tonne). Cette semaine, on observe cependant que les prix ont augmentes et
sont a 3,5 GHS/kg (875 USD/tonne) dans certaines zones de la région Brong-Ahafo.

La capacité de transformation du Ghana a fortement augmenté cette année. Une nouvelle usine
de noix de cajou avec une capacité de transformation de 30 000 tonnes de noix de cajou brutes a
été inaugurée cette année.

Cote d’lvoire

Les anacardiers continuent leur floraison qui tend a se généraliser sur toutes les zones de
production. Les producteurs prennent bien soin de leurs parcelles et s’attendent a une bonne
récolte. Les premiers fruits commencent a tomber dans certaines parcelles mais les quantités sont
encore mimines. Cependant, la fructification pourrait augmenter au début du mois de Février.

Le Conseil du coton et de I'anacarde (CCA) est en train de livrer des sacs de jute pour les groupes
d'agriculteurs et des licences aux acheteurs et exportateurs agréés. Cette saison pourrait étre
aussi animée que l'an dernier en raison des nombreuses demandes de licences recues par le
CCA.

Le Marché International du Cajou

La semaine derniére, il y avait moins Cotations internationales

d'offres pour les amandes de cajou

Les Prix des Amandes de cajou (cashew Kernel) FOB en Asie USD/Ib
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Les nouvelles offres pour les noix de cajou brutes de I'Afrique de I'Ouest s’annoncent sur le
marché du Nigeria, du Bénin, du Ghana et de la Cote d'lvoire. Jusqu'a présent, les commercants
proposent des cotations allant de 1 400 USD/tonne (pour les KOR 46-47 Ibs par sac) a 1 600
USD/tonne (pour les KOR 49-50 Ibs par sac).
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Le point de vue des analystes

Vos analystes : Pierre RICAU — international@nkalo.com et Achille OUEDRAOGO aouedraogo@africancashewalliance.com

Les dernieres statistiques des services de douanes du Vietnam et de I'Inde sont maintenant
disponibles et nous permettent de passer en revue les principales tendances du marché mondial
du cajou en 2015.

Inde: Importations et exportations de noix de cajou

Importations de noix de cajou brute de I'Inde (en tonnes) Exportations d'amande de cajou de I'Inde (en tonnes)
Imports Inde 2013 2014 2015 2015/2014 | Eyports Inde 2013 2014 2015  2015/2014

Total 757278 | 933216 | 1084915 |4 16%| Total 108 605 113 031 106166 |§ 6%
Cott.e D'Ivoire 208868 | 333756 360784 |4+ 8% sa )5 G 27708 1> e
Bénin 93557 125 706 174593 |4t 39%| 1 16 882 19596 20980 |t 7%
GuinéeBissau | 126940 | 117771 167210 |4+ 42%
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Ghana 91120 67 246 80849 |4 20%| -
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Guinée 17 356 17 411 17179 |= -1%||Allemagne 2 463 3719 2919 | -22%
Mozambique 12 340 7579 6834 |ik -10%|[Espagne 2892 2455 2612 |4 6%
Autres 17 219 16 347 30870 |4 89%)||Autres 25 469 25791 19145 |1 -26%

» Les importations indiennes de noix de cajou brutes ont fortement augmenté en
2015: + 16%
» Les exportations indiennes d’amande ont diminué en 2015: -6%

» Cela a plusieurs significations possibles: (1) la consommation du cajou est en
croissance rapide en Inde et l'industrie est capable de transformer de plus en plus de
noix de cajou brutes pour son marché national, (2) la production indienne est encore
stable ou en pleine diminution alors que l'industrie a besoin de plus de matieres
premieres pour compenser le déficit de la production nationale (3) les stocks de
2015 sont encore considérables en Inde.
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> Notre analyse personnelle est que, méme si ces trois hypotheses sont prouvees
simultanément, le premier (la croissance de la consommation) est le principal facteur
du marché du cajou en Inde. En fait, la seconde hypothése (la diminution de la
production) n’est toujours pas confirmée par les rapports de I'Inde (et il serait difficile
de maintenir un tel grand secret si longtemps), tandis que la troisieme hypothése
(grands stocks restants) aurait affecté le prix des noix de cajou brutes en fin 2015.
Les commercgants et les transformateurs indiens ne voulaient pas payer des prix
aussi élevés que ceux des trois derniers mois, méme pour I'excellente qualité de la
Tanzanie.
Cela est confirmé que la plupart de la croissance des importations indiennes en noix de cajou
brutes est le résultat d'une augmentation rapide de la consommation: sans doute plus de 10% par
an.

Vietnam: Les importations et les exportations du cajou (Vu que les données de l'ensemble du
commerce ne sont pas disponibles pour les importations du Vietnam, nous avons utilisé des
couleurs différentes pour distinguer les données fournies par les douanes du Vietham et nos
estimations qui les complétent).

mportations de noix de cajou brute du Vietnam (en tonned| Exportations d'amande de cajou du Vietnam (en tonnes)

2013 2014 2015 2015/2014 2013 2014 2015 2015/2014
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» les importations vietnamiennes de noix de cajou brutes ont fortement augmenté en 2015: +
47%

» Les exportations viethamiennes d’amandes ont augmenté en 2015: + 8%

> Les écarts des importations en noix de cajou brutes ont également augmenté: (+ 270 000
tonnes) et les exportations des amandes de cajou converties en noix de cajou brutes (+
105 000 tonnes) sont énormes: environ 165 000 tonnes.

Contrairement a I'Inde, notre analyse personnelle est que la consommation locale n'est pas a
l'origine de l'augmentation de la demande de l'industrie viethamienne. En outre, méme si la
production vietnamienne est en baisse depuis plusieurs années, cette diminution ne suffit pas a
expliquer I'écart. Par conséquent, I'hypothése selon laquelle d'importants stocks de noix de cajou
brutes et d’'amandes de cajou sont disponibles actuellement au Vietnam est la plus concluante.
Pour cette raison, nous pensons qu'il ya encore une bonne disponibilité des noix de cajou brutes
et d'amandes de cajou au Vietnam ; ce qui pourrait conduire a ralentir la demande en noix de
cajou brutes au cours de la premiére moitié de 2016 si les récoltes sont bonnes dans I'hémisphére
Nord (Inde, Vietnam et Afrique de I'Ouest).




Sachant que la demande pour les amandes de cajou continuerait de croitre rapidement dans le
monde entier, nous pouvons donc espérer que les stocks restants en Afrique de I'Ouest seront
absorbés en 2016.

Cependant, il ya la possibilité d'une légere baisse des prix des noix de cajou brutes durant la
principale saison de la récolte. Cette baisse va probablement se produire autour Avril & Mai et ne
doit pas étre sous-estimée.

La principale différence entre 2015 et 2016, est qu'en 2015, quand la saison commencait, les
stocks de noix de cajou brutes et damandes en Inde et au Vietnam étaient faibles aussi la
production des deux pays était stagnante. En outre, il n'a pas été prévu une telle augmentation de
la production ouest-africaine. Cette année, les transformateurs d'Asie se précipiteront moins et
seront plus confiants dans leur approvisionnement en matiéres premieres a partir de I'Afrique.
Encore, si El Nifio et La Nifia ne nuisent pas a leur propre production. Cela signifie que lorsque la
récolte sera en plein essor la probabilité d'une baisse des prix serait forte.

En raison des tendances actuelles sur le marché du cajou, ainsi que les taux de changes des
devises, nous nous attendons a des prix relativement élevés et une forte concurrence en Afrique
de I'Ouest au cours de cette saison. Cependant, toutes les entreprises doivent étre conscientes du
risque de baisse de la demande des matiéres premieres de la part de l'industrie asiatique en
milieu de saison.
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