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Le marché en un coup d’ceil

Prix de la noix brute ouest-africaine livrée C&F Inde (USD/t)
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Le marché de I'anacarde au Kenya
Votre analyste : Noél KASOLOLO — kenya@nkalo.com

Au Kenya, la récolte de noix de cajou 2015 n’a pas encore commenceée.

La plupart des arbres sont en floraison mais seuls quelques-uns portent des fruits a maturité. Les producteurs
devraient commencer a récolter quelques fruits au cours du mois de novembre et la récolte devrait s’intensifier en
décembre.

Cette année, la récolte kenyane devrait continuer a diminuer et se situera probablement sous les 5000 tonnes de noix
brute. En effet, d’'une part, les superficies plantées tendent a se réduire avec des coupes d’anacardiers pour la vente
de bois dans les régions de Magarini et Kaembeni, d’autre part, le phénoméne climatique El Nifio a complétement
bouleversé le climat local cette année et les pluies importantes et réguliéres continuent de tomber en cette période qui
est normalement trés séche. Ces pluies devraient fortement réduire les rendements des anacardiers et favoriser une
baisse de la qualité des noix brute.



Des initiatives de plantation de jeunes anacardiers sont en cours dans le comté de Kilifi appuyées par le Ministére de
I’Agriculture mais, toujours en raison du climat surprenant de cette année, de nombreux jeunes plants meurent et la
dynamique de replantation semble donc pour l'instant trés limitée.

Les prix pratiqués bord-champ devraient dépasser 50 Shilling Kenyan cette année soit un niveau beaucoup plus élevé
que celui des années passée. On peut espérer que ces prix élevés motiveront un plus grand nombre de producteurs a
relancer la plantation d’anacardiers qui a été délaissée ses derniéres années.

Face a la pénurie de matiére premiére, beaucoup de transformateurs kenyans espérent s’approvisionner en partie en

Tanzanie cette année. Toutefois, les prix élevés actuellement pratiqués dans ce pays risquent de ne pas leur rendre
la tAche facile.

Le marché de 'anacarde en Afrique de I'Est

Au Mozambique, la récolte n’a pas encore démarré non plus. Le phénomeéne El Nifio provoque également une saison
pluvieuse exceptionnellement longue qui retarde I'entrée en production des anacardiers qui dans leur majorité sont
actuellement en fleur.

En Tanzanie, la commercialisation de I'anacarde a par contre déja commencé. Les enchéres organisées par la
Cashew Board of Tanzania ont permis la commercialisation d’environ 10 000 tonnes de noix de cajou brute au cours
du mois d’octobre. Les prix pratiqués lors des enchéres ont évolué au cours des dernieres semaines entre 2525 a
2620 TZS/kg (1150 et 1200 USD/t) pour le produit livré dans les magasins officiels. Les transactions ont été
interrompues au cours de la derniére semaine en raison de I'organisation des élections présidentielles. Ces élections
se sont passées sans trop de problemes (excepté sur I'lle de Zanzibar mais il ne s’agit pas d’'une zone de production
d’anacarde) et la commercialisation de la noix de cajou brute devrait donc reprendre rapidement la semaine
prochaine.

Le marché de I'anacarde en Afrique de I'Ouest

En Afrique de I'Ouest, la commercialisation de la noix de cajou reste toujours rare. Il reste encore quelques stocks
disponibles avec des grossistes et des exportateurs de la sous-région mais leur qualité est le plus souvent trés
mauvaise.

Presque toutes les usines de transformation qui avaient pu s’approvisionner et transformer cette année sont
maintenant a l'arrét car elles ont fini de transformer leurs stocks. Notons toutefois, que dans presque tous les pays
producteurs d’Afrique de I'Ouest de nouvelles usines sont actuellement en construction et que si les prix de la noix
brute sont plus abordables I'année prochaine la transformation locale pourrait repartir de plus belle.

Dans de nombreux pays de la sous-région, 'heure est a la concertation entre producteurs, transformateurs et

autorités publiques. Pour l'instant aucune décision politique majeure n’a été annoncée mais il n’est pas impossible
que de nouvelles formes de régulations soient mise en place d’ici la prochaine campagne.

Le marché international de I'anacarde

Cotations internationales

Sur le marché international, la situation

est toujours relativement calme. Les Prix des Amandes de cajou (cashew Kernel) FOB en Asie USD/Ib
. Description Grade Prix USD/Ib Variation récente
La demande reste bonne mais comme
beaucoup d'|mpor‘tateurs d’amande Entiére blanche WW320 3,35-3,55 Legere baisse
d’Europe et des Etats-Unis ont déja |Entiere abimee SW320 3,05-3,25 Stable
(?ouvgn leurs besm,ns pour la fin de Fendues S 3.1-3 25 Stable
'année, les offres d’achat sont un peu
moins nombreuses et les prix pratiqués | Brisées LP 2,95-3,1 Stable
pour lamande de cajou de grade Noix do oo b 2 CN) CFR Asi
WW320 ont Iégérement baissé au cours oix de cajou brute (RCN) se
des derniéres semaines. Origine KOR Prix USD/t Variation récente
Afrique de I'Ouest (résiduel) 38-44 1100-1400 Stable
Indonésie 50-54 1600-1800 Stable
Tanzanie K4-56 1600-1700 Stahle




Par contre, les prix de la noix brute restent toujours stables a des niveaux particulierement élevés du fait de la rareté
des stocks disponibles.

Le point de vue des analystes

Vos analystes : Pierre RICAU — international@nkalo.com et Achille OUEDRAOGO aouedraogo@africancashewalliance.com

Les derniéres statistiques d'importation de I'Inde, du Vietnam et du Brésil confirment toujours la croissance
exceptionnelle de la production Ouest-Africain en 2015. Entre janvier et octobre 2015, I'ilnde a importé plus de 1
million de tonnes de noix de cajou brute dont 875 000 tonnes en provenance d’Afrique de I'Ouest. De son cbte, le
Vietnam a importé entre janvier et septembre plus de 730 000 tonnes dont plus de 550 000 tonnes en provenance
d’Afrique de I'Ouest. Enfin, le Brésil a importé un peu plus de 26 000 tonnes de noix brute exclusivement depuis la
Cébte d’lvoire. Il ne fait donc plus aucun doute que la production totale de la sous-région a dépassé les 1 550 000
tonnes, soit une hausse de plus de 250 000 tonnes par rapport a la campagne de noix de cajou 2014.

Importations de noix de cajou brute de I'Inde (en tonnes)
2013 2014 2015

Imports Inde Janv-Oct Janv-Oct Janv-Oct 2015/2014
Total 690 471 840 716 1025803 |4 22%
Cote D'lvoire 200 049 328 497 353614 | 8%
Bénin 84 675 124 986 173161 |4 39%
Guinée.Bissau 112 725 105 194 156 689 |4 49% Importations de noix de cajou brute du
Tanzanie 83300 81997 117951 |4 44% ]
Ghana 85 475 65 157 78072 |4+  20% Vietnam (t)
Nigeria 10 488 25521 48607 |4  90% 2014 2015
Sénégal 26 654 32 067 17508 | -45% Janv-Sept Janv-Sept 2015/2014
Gambie 29131 25391 16180 |4  -36%||Total 462000 | 737275 |f+  60%
Guinée 15 615 16 383 15533 |k -5%| |Cote D'lvoire | 162 682 294 420 ﬁ 81%
Indonésie 13 719 12 540 12694 |= 1%| [Cambodia 47615 | 108860 |fF 129%
Mozambique 12 340 7579 6834 [ -10%||Indonésie 8848 24572 [{F 178%
Autres 16 300 15 405 28958 |4t 88%| |Autres 242855 | 309423 [{F 27%

Etant donné la dynamique de plantation et de croissance de la production en Afrique de I'Ouest, il est trés probable
que la production de la sous-région atteigne voire dépasse les 2 millions de tonnes dés I'année prochaine.

Méme si la demande pour la noix de cajou reste toujours trés bonne et que la baisse de production d’amande (prunus
dulcis) en Californie est confirmée, il existe un potentiel non négligeable de redescente des prix au cours de la
campagne 2016 d’autant plus que les disponibilités des autres fruits a coque (noix et noisette notamment) sont en
hausse.

A court terme, le prix de la noix brute comme de 'amande de cajou devrait rester relativement stable autour des
niveaux actuels. Les producteurs d’Afrique de I'Est devraient bénéficier de prix particuliérement élevés tandis que les
transformateurs Est-africain vont devoir batailler trés dur pour pouvoir s’approvisionner a l'instar de ceux d’Afrique de
I'Ouest.

A moyen terme, le début de I'année 2016 devrait rester marqué par un bon niveau de demande et des prix élevés.
L’incertitude principale réside donc sur le milieu de campagne 2016 (avril/mai). Lorsque les transformateurs et les

importateurs d’amande du monde entier réaliseront 'importance de la production ouest-africaine, il est possible que le
prix de la noix de cajou connaisse un réajustement a la baisse.
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